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1 Introduction

Cette note vise a aider les organismes dans lsa#éah des exercices de préparation 2014, en miasdes
spécifications techniques publiées par 'EIOPA Qea3ril 2014. Cette note insiste notamment suétzsts
avec celles publiées en janvier 2013 pour I'étudeghct sur le paquet branches longues, qui avaern
de référence pour I'exercice de préparation 2013.

Ces analyses ont une vocation pédagogique et reitcemt pas une position de 'ACPR sur les régles
guantitatives.

2 Publication de la nouvelle version des spécifications techniques

Les spécifications techniques publiées par EIOPA 180 avril dernier constituent le dernier état de l'art
européen en matiére d’exigences et de régles éesoail premier pilier de Solvabilité, It'est-a-dire en
matiere de valorisation du bilan et des provisitehniques, de calcul des exigences de capital (SCR
MCR), de classification des fonds propres et deadwlité des groupes.

La rédaction et la publication de ce document rédpaha un objectif précis : donner a 'ensemblenduché
européen, et en particulier dans le cadre de Kiocedestress test EIOPA de 2014le « mode d’emploi »

du pilier 1. Ce document permettra la mise en cedesechocs des scénarios de I'exercicetiss test sur

le bilan des assureurs, mais également I'actumisales connaissances du marché sur les exigences
guantitatives.

Les spécifications techniques ont également pojectb deservir de base aux organismes engagés dans
les exercices de préparation a Solvabilité llexercices qui vont se poursuivre jusqu'a la finldanée
prochaine.

En dépit de leur importance immédiate pour les migyaes, ces spécifications n’aurontpkgtinence que
pour une durée limitée et ne constituent qu'une basde référence sans valeur légale, en I'attente de
I'entrée en application du régime En effet, les spécifications techniques constituen condensé des
dispositions relatives au pilier 1 incluses danslitactive Solvabilité 1l, dans les projets d’actégués
(principalement) et dans certains projets d'oritotes et standards techniqueuidelines et ITS)
sélectionnés par EIOPACes différentes dispositions auront, une fois legxtes entrés en application,
valeur légale.

Par ailleurs, si ces spécifications se veulentlétreflet des derniéres exigences et régles gatimés dans
Solvabilité 1l (y compris sur les mesures brandoagues), elles sont tributaires de dernieres nuadibns
dans les projets d’actes délégués (non encore évenpént arrétés — cinfra) et de la finalisation des
dispositions de niveau 3, a l'issue des consuliatfmubliques de 2014.

En outre, certaines dispositions des projets deegegnt di étre aménagées dans le contexte de phase
préparatoire en amont de l'entrée en applicationSoévabilité Il : par exemple certains instruments
nécessitant une approbation des autorités de t®nftfSP, modeéles internes ...) ne sont pas décrits.
D’autres le sont, notamment sur les mesures branidmgues, car leur application est autorisée pgenda
cette phase préparatoire, sous certaines condéiareci sans préempter des futurs processus dlagion.

La présente note récapitule les conditions d'atlis des mesures et instruments soumis a appoobati

! La derniére version des spécifications technigeresiate de janvier 2013, remonte & I'exercice LTGA
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3 Section valorisation hors provisions techniques

Cette section traite des regles de valorisatioms ddolvabilité I, des actifs et passifs hors psrns
techniques.

Il est a noter quées régles énoncées ne tiennent pas compte de lantge version de projets d’actes
délégués(version de mars 2014) qui ouvre la possibilitéurptes organismes de ne pas utiliser, dans
certaines conditions, les normes IFRS comme basealigisation. Ces nouvelles dispositions dans les
projets d’actes délégués faisant encore I'objetdébats entre EIOPA, la Commission et le Parlement
européen, EIOPA a considéré gqu'elles n'étaient gpallisamment stables pour les intégrer dans les
spécifications techniques.

Ainsi, les spécifications techniques :

- Enoncent le principe général d'une base de valimisassise sur les normes IFRS dés lors que
celles-ci sont cohérentes avec les principes géréde valorisation des actifs et passifs tels
gu’'énoncés dans l'article 75 de la Directive Solltgbll i.e. une valorisation en valeur de marché
sur la base d’une valeur de transfert.

- Listent ensuite les normes IFRS en indiquant, mhacune d’entre elles, I'appréciation d’EIOPA
guant a leur cohérence avec les principes de gatn prévus dans l'article 75.

- Exposent par ailleurs une hiérarchie des méthodesbbrisation, de I'utilisation de cours cotés a
I'utilisation de modélisations (« mark to marked »x mark to model »)

- Indiquent des postes particuliers dans le bilawvalité I, pour lesquels des regles de valorisati
spécifiques sont prévues (goodwill, actifs incogi®rparticipations, ...)

4 Section valorisation des provisions techniques

Cette section contient les réglés valorisation de la meilleure estimation lfest estimate), de la marge
pour risque (risk margin) et des provisions techniques calculées comme wut (TP as a whole). En
revanche, tous les éléments relatifs a la courlsetalex, y compris les ajustements du paquet « hesnc
longues », sont décrits dans la partie Il des fipétibns techniques (cinfra).

Cette section refléte principalement les dispas#tides projets d’actes délégués dans leur verganats
2014 et des orientations de niveau 3 dans leurorede mai 2014.

Cette section a peu changé par rapport a la veddenspécifications du LTGA de janvier 2013. Oudre
correction de coquilles, les principales nouveastég soit liées 8introduction d’orientations du niveau

3 — par exemple les regles sur la déterminationfdegieres des contrats ou les simplifications plegr
calculs trimestriels —, soit liées des changements dans les projets d’actes déléguépar exemple la
possibilité désormais de prendre en compte leatéollux, comme le nantissement, dans le calcudue
de défaut d’'un réassureur pour la déterminatiorpd@gsions techniques cédées.

Parmi les annexes relatives aux provisions teclesigootons I'annexe D qui fourndes exemples utiles
pour mieux saisir les regles de détermination desdntieres des contrats
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5 Section « SCR — formule standard »

Les spécifications techniques relatives a la foen8CR prennent en compte les changements apporés a
projets d'actes délégués, ainsi que certainesidpesitions proposées dans les orientations etlates
techniques. Les principales modifications opérées dia section « SCR — Formule Standard » en refgard
spécifications techniques LTGA concernent la miseagplication de I'approche par transparence, ldui®
« risque de marché » et « risque de contrepartie ».

Les spécifications portant sur I'approche par fpansnce, proposent désormais une méthode alterraativ
organismes n’étant pas en mesure d’appliquer l@gp par transparence a un fonds d’investisserGette
approche, dite « par agrégatdat@ groupings), consiste a classifier les actifs du fonds efédihts groupes
en fonction des chocs de marché auxquels ils samhis. Elle peut étre appliquée sous les conditions
suivantes :

- le fonds respecte les allocations d’actifs préyueasson mandat, ce qui suppose que ce dernier est
considéré comme suffisamment fiable ;

- le gestionnaire du fonds est en mesure de proc@diEs regroupements d’actifs en fonction des
critéres exigés dans les calculs du SCR marchét{a'dire en fonction de leur duration, leur
monnaie, leur qualité de crédit, leur zone d’émissi..) ;

- ces regroupements ne peuvent étre réalisés qudaléanmste de 20% des actifs totaux détenus par
I'organisme.

Cette évolution n'occasionne pas de changementt quefait qu’un choc action de type 2 doit étrelaue
aux actifs et expositions indirectes pour lesqsdi@ganisme n’a pas été en mesure d’appliqugeplache
par transparence et lorsqu’il ne dispose pas desmations suffisantes pour calculer le SCR a paldi
I'allocation d’'actifs prévue par le mandat du fomtisvestissement.

Trois éléments principaux modifient les spécificas techniques de la partie « SCR — risque swreti :

1. Sont désormais considérées comme actions de tyles parts ou actions de fonds de placement
alternatifs agréés en qualité de fonds de placereripéens de long terfndes parts ou actions
d’organismes de placements collectifs répondantaitéres de définition des fonds d’entrepreneuriat
social ou de capital-risque, ainsi que les partaaiions d’organismes de placement alternatifs éerat
ne recourant pas au levier (lorsque ces organisoes établis dans I'Union ou commercialisés dans
I'Union selon certains critéres).

2. La mesure transitoire relative au risque actiomlé&adans Omnibus Il a par ailleurs été ajoutéest
ainsi désormais mentionné que les actions de typeténéficiant pas d’'un choc rédwt détenues dans
le portefeuille avant I'entrée en application delv8bilité 11 (ler janvier 2016) pourront étre
progressivement chargées de 22 % a 39 % sur 7 ans.

3. L'ajustement symétrique (plus couramment appglity dampener) a été fixé a + 7,5 % pour 2014 dans
les spécifications techniqgifed consiste donc en un accroissement de la chemgeapital requise au titre
du sous-module « risque actions » par rapporba@i@ce LTGA, ou lequity dampener était nul. Notons
gue la valeur de dquity dampener, calculée par EIOPA, sera tres vraisemblablemeatifide en 2015,
et ce pour deux raisons :

2 Conformément a I'article 3 de la proposition 2@B2 de la Commission d’'un réglement relatif auxdeuropéens d’investissement a long terme.

% Les actions qualifiées de participations stratégggou soumises a I'approche fondée sur la duréibient d’un choc réduit de 22 %. L'approche
fondée sur la durée correspond a un traitemertifspée de certains actifs et engagements dont grguleénéficier sous conditions les
entreprises d'assurance-vie exercant des actidédeurniture de retraite professionnelle ou fossant certaines prestations de retraite. Dés lors
gue les actifs et engagements correspondant aivitégtde retraite sont cantonnés, gérés et orgarsgparément des autres activités des
entreprises d'assurance, sans aucune possibiltranigert, le choc « actions » appliqué a ce$saetiengagements est de 22 %, qu'ils soient de
type 1 ou 2.

4 Cela signifie qu'aprés prise en compte de l'ajmstet symétrique, les chocs standards & appliquer [s actions de type 1 et 2 sont
respectivement de 46,5% (39% + ajustement) et 5648% + ajustement).
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- L’equity dampener est fonction d’'un indice actions, représentatif gestefeuilles d’actions des
groupes d’assurance et de réassurance européesisqaé de la moyenne historique de cet indice
sur trois ans. Si la formule deedjuity dampener est bien fixée dans les projets d’actes délégeés, |
standards techniques définissant l'indice actioms lei-méme sont actuellement en cours
d’élaboration. Par conséquent, une modificatioliddice provisoirement retenu pour le calcul de
I equity dampener pourrait légérement faire évoluer la valeur deussgment symétrique ;

- Par ailleurs, la valeur deeljuity dampener est destinée a étre publiée de maniére réguli@nepeut
donc imaginer qu’une nouvelle valeur sera propesez015.

La partie relative au SCR risque despread a également été étoffée et a fait I'objet de nicalifons :

1.

Est précisée la fagcon dont doivent étre traitétamer instruments financiers spécifiques entranisda
champ d’application du module « risquesgeead », comme ceux présentant des caractéristiquedegoub
d’actions et d’'obligations.

Les chocs depread, qui dépendent a la fois de la qualité de créd®$, credit quality steps) et de la
duration modifiée relatives a I'exposition, fonujours I'objet d’'un plafonnement, mais celui-ci & é
simplifié par rapport a I'exercice LTGA. Alors gleeplafonnement s’effectuait auparavant via legwed

de duration modifiée (une duration modifiée maxenal utiliser pour le calcul des chocs était définie
pour chacune des CQS), il est désormais simplespgifié que la valeur finale de tout chocspgesad

ne peut dépasser 100 %.

. Davantage d’éléments sont inclus dans le groupeegipesitions auxquelles est appliqué un choc de

spread nul : c’est notamment le cas des expositionsdotaht, inconditionnellement et irrévocablement
garanties par la Banque Européenne d’Investisseffi3l) ou le Fonds Européen d’Investissement
(FEI). Ont également été ajoutées les expositiomsadministrations régionales ou locales établiedes
territoire d’'un pays membre (sous certaines comubfi, conformément au texte d’Omnibus II. La
référence aux expositions « clairement garantiesdemonstrably guaranteed ») a été supprimée, cette
formulation nécessitant en effet certaines clatfans.

. Le traitement des positions de titrisation a faibjet d’'importantes modifications : parmi les pgasis de

titrisation hors re-titrisation, on distingue déwmais les titrisations de type 1, supposées étrenlsas
risquées, des titrisations de type 2. Aussi, tesdtions de type 1 font I'objet de chocs moingesés que

les titrisations de type 2, les chocs appliquéspmsitions de re-titrisation demeurant néanmoinfotas

les plus élevés. Les criteres de classification tdgsations en type 1 sont décrits : ils compimtn
notamment des criteres de notation (qualité deitcd&dl’exposition> 3), de cotation (cotation sur un
marché régulé d’'un pays membre de I'EEE ou de DEY; certaines exigences relatives aux actifs sous-
jacents ainsi qu’en matiére de transparence.

. Un paragraphe sur l'application des scénarios sipué despread aux portefeuilles soumis awatching

adjustment a été ajouté : il précise qu’'une nouvelle valawnmdtching adjustment, calculée a partir de la
valeur des actifs post-choc, doit étre utiliséerpeumouveau calcul des provisions techniques coges.

La partie des spécifications techniques abordant lesque de contrepartieexpose désormais les éléments
nécessaires au calcul du SCR risque de contreptatie le cas des accords de groupementpdaisng
arrangements. Elle inclut les exigences précises figurant dassprojets d’actes délégués, comme le calcul
du LGD (oss-given default) pour les accords de groupement de types A, B, elirGi que les formules de
simplification du calcul du LGD pour les groupensde type B et C. Elle comprend également les sahém
descriptifs des différents types de groupement.
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6 Section classification et éligibilité des fonds propres

Le chapitre des spécifications techniques relati fonds propres reprend les dispositions des e
versions de travail des projets d’'actes délégudwi@r) ainsi que certaines dispositions des atents qui
ont été mises en consultation publique le 2 j@ih4e

Les spécifications techniques précisent ainsi é&gges de classement des éléments de fonds propres e
niveaux fier) 1, 2 et 3, en fonction de leur capacité d’absomties pertes. En raison de la nécessité de
clarifier certains termes utilisés, la définitiom certaines notions techniques a été ajoutée.

Il convient de souligner que les spécificationshtégues n’integrent pas les derniéres modificatides
projets d'actes délégués (amendements de la veddomars notamment). Ces amendements sont en
particulier relatifs a I'autorisation donnée augamismes de type mutualiste de plafonner a titregédoire

les distributions.

Il convient également de noter que pour les begtén&xercice detress test et dans le cadre des exercices
préparatoires, les éléments de fonds propres &nesit éligibles a la couverture de marge sousabdlté

| et qui devraient étre considérés comme des fpnolsres auxiliaires sous Solvabilité 1l (et fairectitre
I'objet d’'un processus d’'approbation), sont congidé&omme des fonds propres auxiliaires autoribatber

2 outier 3 selon leurs caractéristiques (décrites dansspesifications techniques). Cette autorisation
d’utilisation ne vaut naturellement pas approbation

De méme, les éléments admis en couverture de Igensaus Solvabilité | mais n’étant pas sur la lgde
éléments admissibles &ler 1, 2 ou 3 et devant a ce titre faire 'objet d’'wapprobation par les autorités de
supervision seront directement classés, en fondesncriteres du texte, dangdiler approprié. La encore, ce
classement ne vaut que pour I'exercice stess test et la phase préparatoire, et ne préjugera pas de
I'approbation officielle du superviseur en réginegrpanent.

Enfin, les spécifications techniques reprennentiteges quantitatives en fonction du SCR énonadmss

les projets d’actes délégués sans préciser pauilles limites quantitatives en fonction du montatal

des fonds propres telles qu'énoncées dans la idieed®our mémoire, la regle définissant les crgede
tiering est définie de facon différente — et complémeatairdans la directive et dans les projets d’actes
délégués.

7 Sections groupes

Cette section traite des regles de calcul de habdité groupeElles reprennent de fagon moins détaillée
les dispositions des projets d'actes délégués dayéer ainsi que celles des orientationgjui entreront en
consultation publique en juin 2014.

Elles décriventes méthodes de calcul de la solvabilité grougeonsolidation/déduction et agrégation) et
précisent que pour les besoins de I'exercicetimiss test, si un groupe souhaite utiliser la méthode dédacti
et agrégation, il doit obtenir I'aval de son coldtd de groupe. Toutefois, cette décision n'engaae le
contrdleur du groupe pour I'entrée en applicatierSalvabilité II.

Le cas de groupes européens ayant des entités dates pays tiers est également traitélorsque la
méthode de déduction et agrégation est utiliséesifpfa), les groupes sont autorisés a appliquer legseg|
de solvabilité locales de ces entités pour I'exeralestress test et les exercices de préparation 2014 mais
cela ne préjuge pas des décisions d’équivalencéagDemmission ou le contrdleur de groupe serorgres

a prendre.

Les autres principaux thémes abordés dans cetierssont entre autres I'établissement du bilardentiel
consolidé, la disponibilité des fonds propres,d&a du SCR groupe et les méthodes de calcul eani
groupe de la capacité d’absorption des pertesmesspns techniques et des impbts différés.
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La rédaction de ces spécifications techniques daxéasion de discuter au sein d’'EIOPA tlaitement
des fonds d'investissement au niveau groupé&a solution retenue est un traitement similairechii des
entités non-assurance et non-financiéres (misg@nadence sans effets de diversification).

8 La partie Il des spécifications techniques

La partie Il des spécifications présente une sirecsemblable a la partie Il des spécificationd AGA>.
Elle aborde tous les aspects dedastruction des courbes des taumais reste délibérément tres générale
carla méthodologie ne sera pas stabilisée avant fin20-début 2015.

La premiére section traite des élémentdadeonstruction de la courbe des taux dite « de bas> (basic
risk-free interest rate term structure), c’est-a-dire des instruments financiers de e¥fée (swap de taux ou
obligations souveraines) évalués comme liquideal@@ion des marchés profonds, liquides et traesps,

de I'ajustement pour risque de crédit de ces insnts financierscfedit risk adjustment), de l'interpolation

de la courbe et de I'extrapolation du dernier pdioptide (LLP) au tauXorward ultime (UFR). L’annexe
DCL1 indique les choix retenus dans le cadre dest@ge destress test pour chacun de ces parametres et
pour chacune des courbes.

Les sections suivantes abordent successivementrehaesnesures du paquet « branches longues le
volatility adjustment, la transitoire « taux », le matching adjustment et la transitoire « provisions
techniques » Ces parties sont essentiellement la reproduckandispositions de la directive Solvabilité I
et des projets d’'actes délégués de mars 2014 deaiséléments importants sont a noter :

- Il est précisé que les ajustements utilisés powalarisation du bilan ne doivent pas varier lous d
calcul du SCR en formule standard — en dehomsaiching adjustement pour le risque depread.

- Une méthode de calcul de la transitoire « tauxt pegposée.

La question de l'utilisation de ces mesures brasdbegues pendant les exercices de la phase iatiéeim
s'est posée —y compris pour I'exercice de colleft&4 — ; en effet, si ces mesures ont un impagunaur
la situation des organismes, elles sont, pour [@nité& d’entre elles, soumises a un processus didgabion
formelle qui n'aura lieu qu’en 2015.

Les exercices étant de nature distincte, des areérags différents ont été prévus quant a I'utilisates
mesures branches longues. lls sont précisés emsdeéd® spécifications techniques :

- Pour I'exercice detresstest, I'utilisation de toutes les mesures est autoriséés leur impact sur les
provisions techniques, les fonds propres et le 8GR étre renseigné dans I'état deporting de
I'exercice. Cette disposition est indiquée darddeumentation de I'exercice de stress test ;

- Pour la collecte 2014, aucune mesure soumise dlagn n’'est autorisée et des lors seul le
volatility adjustment pourra étre utilisé, au choix, par les participahesreporting de I'impact de
cette mesure n'est pas exigé dans le cadre dexestia®. Cette disposition est précisée dans la
documentation mise en ligne par 'ACPR dans leeadrla collecte ;

- Pour I'exercice de préparation 2015, enfin, I'stilion de toutes les mesures est autorisée mais leu
impact sur les provisions techniques, les fondpre®et le SCR doit étre évalué — a priori, plutét
dans le cadre dueporting narratif et non via un état deporting dédié. Cette disposition est
indiguée dans la note de couverture des spécditatechniques EIOPA.

® Pour une description des mesures du paquet bratarngues, voir I€ocus Omnibus Publié par 'ACPR en février 2014.

¢ Néanmoins les organismes qui réaliseront en 201®RSA préparatoire devront évaluer le respect aremt des exigences relatives au SCR et
aux provisions techniques avec les mesures quitsptent utiliser en 2016 et sans.

" En l'absence & ce stade d’aménagement des étafgens deeporting (Quantitative Reporting Templates)
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9 Ouverture de la foire aux questions

Le lancement de la nouvelle version des spécifinattechniques s’est accompagnd’deverture d'une
foire aux questions pour les entreprises du secteyarticipant a la phase préparatoireet/ou a I'exercice
destresstest.

Les organismes ont la possibilité de poser leumsstipns via leur autorité nationale jusqu’a la die
I'exercice de préparation. Les questions nécedsitam coordination a I'échelon européen ont vocadi@tre
transmises a EIOPA par les superviseurs nationaes.réponses aux questions posées seront publiées
chaque mercredi sur le site internet d'EIOPA: https://eiopa.europa.eu/publications/technical-
specifications/index.html

Au niveau dd’ACPR, une boite mail dédiée(stassur@acpr.banque-francedrété ouvertpour recueillir
I'ensemble des questions posées par I'industrie

10 Traduction d’'une partie des Spécifications Techniques

Dans le cadre de I'exercice de préparation 2014AePR, une traduction informelle d'une partie des
spécifications techniques a été réalisée, afin efengttre une meilleure appropriation par les plestp
organismes du marché. Cette traduction, effectUéaitéative du SG ACPR, a porté sles aspects relatifs

a la valorisation du bilan prudentiel, provisions tchniques incluses Compte tenu de son caractere
informel, il convient de se référer a la versioglaise en cas de doute

Le texte traduit est accessible sarpage dédiée a I'exercice 2014 de préparation a femise d’états
prudentiels : https://acpr.banque-france.fr/solvabilite2/repartaxercice-2014.html
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